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	2018年是中国改革开放40周年。过去40年来，中国逐步开放资本市场，对世界经济的贡献不断提高，如今已成为世界第二大经济体。自本协会于2017年3月发布《中国资本市场：前路导航》以来，中国继续以空前的速度开放资本市场，过去12个月中实施的新举措包括：宣布将放宽或取消外资投资证券、基金管理公司、期货公司的比例限制；启动债券通；进一步发展“沪港通”和“深港通”；允许境外机构投资者在银行间债券市场开展外汇风险对冲交易；并向境外评级机构开放债券信用评级市场。本报告对2017年报告中的部分建议进行了必要修订...
	业界欣见国务院在十九大闭幕后不久宣布将放宽境外投资者对证券公司、期货公司和基金管理公司的持股比例限制，且最终会取消限制。这是非常及时的举措，也是中国深化经济开放与改革的重要一步。境外投资者对上述三类金融机构的持股限制将放宽到51%，而且三年之后，将完全取消比例限制。业界鼓励尽快落实这项政策，同时也期待中国能清除妨碍外资企业公平参与中国市场竞争的其他间接障碍和隐性壁垒。为此，我们欢迎证监会就2018年3月9日发布的《外商投资证券公司管理办法》公开征求意见。据传闻说，中国政府将取消QFII投资者每月2...
	股市方面，2018摩根士丹利资本国际公司（“明晟”）决定将中国A股的222支股票纳入MSCI明晟新兴市场指数，标志着中国资本市场取得了里程碑式的发展。纳入计划将分两步走，分别于2018年5月和8月实施。基于5%的纳入因子，这些A股将占MSCI明晟新兴市场指数0.73%的权重。截至2017年6月，全球以MSCI明晟新兴市场股票指数为基准的管理资产总额达1.6万亿美元。明晟将A股纳入新兴市场股票指数后，预计会吸引越来越多的国际投资者涌入中国市场。
	虽然我们赞赏明晟决定将中国A股纳入其新兴市场股票指数，但我们也注意到，当前的纳入因子只有5%，仍然存在很大的提升空间。我们期待与中国政府合作，拓宽境外机构投资者参与中国资本市场的渠道，为把纳入因子提高到100%铺平道路。
	“沪港通”和“深港通”的顺利实施以及越来越多的投资者借助这两条投资渠道开展投资，是促成明晟将A股被纳入其新兴市场股票指数的重要因素。中国向不同类别、不同参与程度的境外投资者提供多种市场准入渠道，我们非常钦佩这种自信。本协会目前正与投资界密切合作，计划在第三季度推出“北向通”投资者识别码制度，以提高市场透明度；同时，也在与内地和香港的监管部门合作，共同解决北向交易日配额不足以及离岸人民币流动性不足的问题。作为全球金融服务业的代表机构，本协会了解境外投资者投资中国市场的兴趣非常浓厚，并愿意把握一切机会...
	最后，在股市方面，我们很高兴看到，随着监管力度的加强以及企业治理的改善，过去一年上市公司自行停牌次数大幅减少。这也是本协会在去年的白皮书中针对关股票市场提出的第一条建议。
	中国在绿色金融——尤其是绿色债券发行方面也处于领先地位。气候债券倡议组织的数据显示，2017年中国发行的绿色债券总额达371亿美元（约合人民币2,486亿元），比创下最高发行纪录的2016年增长了4.5％，成为世界第二大绿色债券市场。
	中国如今也一跃成为世界领先的金融科技中心，在全球金融科技百强企业榜单中，中国企业占据前五强的四席。
	改革开放40年来，中国实现了长足的发展，仅2017年一年就取得了许多重大进展。但即便如此，中国仍需进一步加快改革，促进经济由高速增长阶段转向高质量发展阶段。境外投资者进入中国金融市场的渠道仍然非常有限。若缺少了金融业和资本市场的支持，上述转变将不可能实现。我们在下文列出了进一步发展中国资本市场的建议。与2017年报告一样，这些建议的并非按重要程度罗列，我们也无意规定其实施顺序。现实情况是，管理中国这样一个大国是一项非常复杂的工程，重要的是去实施可实现的建议，而非严格遵守特定的实施顺序。过度强调实施...
	建议
	亚洲证券业与金融市场协会向参与编制本报告的所有个人和会员公司表示感谢

